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一、项目概况 

1.1 项目简介 

江苏维尔利环保科技股份有限公司（以下简称“维尔利”或“公司”）拟使

用剩余超募资金利息人民币 20,285,056.18 元和自有资金人民币 9,714,943.82 元，

共计人民币 3000 万元增资公司全资子公司湖南仁和惠明环保科技有限公司（以

下简称“仁和惠明”）。增资后，仁和惠明的注册资本将增加至 5,000 万元，公司

持有仁和惠明 100%的股权。 

1.2 仁和惠明的基本情况 

   1、 仁和惠明的基本情况 

公司名称: 湖南仁和惠明环保科技有限公司 

注册地址: 浏阳市荷花街道办事处杨家弄村 

公司类型: 有限责任公司(法人独资) 

注册资本: 2000 万元 

法定代表人：黄兴刚 

经营范围：城市生活垃圾填埋及综合利用处理、技术研究开发、生活垃圾附

属产品的处理、利用及技术服务（不含前置审批和许可项目，涉及前置许可的凭

许可证经营）。 

2、 股权结构 

仁和惠明为公司的全资子公司，公司持有仁和惠明 100%股权。 

3、仁和惠明的业务概述 

湖南仁和惠明公司是专业从事城市生活垃圾填场及综合利用处理的公司，

2007 年仁和惠明与湖南浏阳市政府授权的浏阳市城市管理局签订《浏阳市城市

固体废弃物处理场投资建设和运营管理特许经营合同书》，获得了浏阳市城市固

体废弃物处理场项目 30 年的投资建设和运营管理特许经营权。项目于 2008 年 4

月开工建设，2008 年 11 月建成试投产。 
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1.3 项目背景 

1、政策背景 

随着我国社会的进步、经济的发展，人民生活水平不断提高，对于生存环境

的要求也越来越高，因此，环境保护正日益成为政府和人民关注的重点。 

2011 年 12 月 15 日，国务院印发了《国家环境保护“十二五”规划》，该

规划是环境保护行业最近几年发展的纲领性文件。在提高生活垃圾处理水平方面，

规划要求：加快城镇生活垃圾处理设施建设，到 2015 年，全国城市生活垃圾无

害化处理率达到 80%，所有县具有生活垃圾无害化处理能力。 

党的“十八大”报告中明确提出了“建设美丽中国”的宏伟蓝图，为我国的生态

文明建设和环境治理工作提出了更高的要求。新一届中央政府也提出了“新型城

镇化”建设的发展思路，而城镇化的建设过程中，城市固废一直是困扰城市管理

者的一大难题，生活垃圾、餐厨垃圾、工业危废以及市政污泥等等，除了大量的

历史遗留问题，还有每年数目可观的新增产生量，这些都在考验着城市的环境容

量，为城市固废处理业务提供了广阔的市场前景。 

2、 区域背景 

浏阳市（县级市）位于湖南省东北部，为省会长沙的重要卫星城市。浏阳市

近年来在推进“三化”（城市化、农业化、工业化）进程中，市区建设日新月异，

城区面积迅速扩大，市区人口逐年递增，城市生活垃圾产生量随之增大。目前城

市建成区面积已达 20 平方公里。近年来，城市固废垃圾产量增长迅猛，并且

随着城市经济的发展，固废涉及的行业及范围逐渐扩大，废物种类不断增加，因

此对城市固废的综合处置迫切需要建立统一的监督管理体系，对废物收集、贮存、

运输、处置等实施全过程监控，防止废物流失，确保处置。 

1.4 投资主体及投资标的介绍 

江苏维尔利环保科技股份有限公司是深圳证券交易所创业板挂牌交易的上

市公司，股票代码：300190。公司是我国渗滤液处理行业的龙头企业，先后参与

了住建部《生活垃圾渗沥液处理技术规范》和环保部《生活垃圾填埋场渗滤液处

理工程技术规范（试行）》的编制工作，公司渗滤液处理总规模和承接大中型项
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目的数量均为国内第一，竞争优势明显。 

公司拥有国际一流的专业技术人员和管理团队，借鉴国外城市建设和发展的

成功经验，结合我国的具体实践，开发出了一系列适应中国国情的固体废弃物污

染控制的核心技术和发明专利。 

公司上市以来，立足公司目前的垃圾渗滤液处理业务，通过收购等方式，借

助其他有效平台实现公司的业务延伸，不断完善公司产业结构，积极推进公司战

略转型，致力于将公司转型升级为城市固体废弃物处置设施的投资、建设、运营、

专业技术研发应用等服务的综合服务提供商，将公司打造为国内城市固废处置行

业的知名产业集团。 

2、湖南仁和惠明环保科技有限公司 

仁和惠明是维尔利的全资子公司，主要从事城市生活垃圾填埋场及综合利用

处理、技术研究及开发，生活垃圾附属产品的处理、利用及技术服务，拥有浏阳

市城市固体废弃物处理场及城市垃圾处理和综合利用的投资建设和运营管理 30

年的特许经营权。 

二、投资方案 

2.1 增资 

本次增资前，仁和惠明注册资本为人民币 2,000 万元。本次增资完成后，仁

和惠明注册资本将由 2000 万元增加至人民币 5,000 万元，仍为公司的全资子公

司。 

2.2 增资目的 

仁和惠明为公司的全资子公司，目前已经完成浏阳市城市固体废弃物处理场

一期的投资建设并稳定运营。随着浏阳市城市生活垃圾的不断增长，后续的投资

建设已逐步提上议事日程，浏阳市垃圾渗滤液处理项目也即将投资建设。本次增

资的目的主要为落实浏阳市垃圾填埋场后期建设投资以及即将建设的该填埋场

垃圾渗滤液处理BOT项目的建设资金来源，本次增资的资金将全部用于上述项目

的建设投入。 
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因此通过本次增资，一方面保障其后期建设和稳定运营的资金需求，为公司

锁定一个长期稳定的运营收入来源；另一方面发挥维尔利收购仁和惠明的协同效

应，拓展浏阳市垃圾渗滤液处理市场，增强对区域的市场影响力，提升公司业务

规模和经营业绩，使其成为公司新的利润增长点。 

三、市场分析 

仁和惠明主要从事浏阳市固体废弃物处理场及城市生活垃圾处理和综合利

用的投资建设和运营，该项目为政府特许经营项目，在规定的特许经营期限（30

年）内，拥有独家建设、经营浏阳市城市生活垃圾处理和综合利用的权利，将具

有一定的市场独占性。 

四、项目实施的必要性和可行性 

4.1 项目实施的必要性 

1、项目实施是维尔利快速拓展主营，进军城市固体废弃物处理领域，实现

公司战略转型的需要。 

公司自 2011 年上市后，一直致力于将公司的主营业务由单一的垃圾渗滤液

处理业务向城市固体废弃物处理业务转型。仁和惠明主要从事城市生活垃圾填埋

场及综合利用处理、技术研究及开发，生活垃圾附属产品的处理、利用及技术服

务。通过本次增资，公司可以进一步加快城市生活垃圾处理技术和工艺的研发，

为进军城市固体废弃物处理领域积累经验和数据，进一步完善公司产业结构，延

伸公司产业链，实现公司战略转型。 

2、项目实施是维尔利发挥技术、管理与资本优势，使募集资金尽快产生效

益，从而获得长期而稳定收益的需要。 

公司拥有良好的市场形象和市场资源。仁和惠明拥有浏阳市城市固体废弃物

处理场及城市垃圾处理和综合利用的投资建设和运营管理 30 年的特许经营权。

本次项目实施能够充分利用公司上市后所具备的充足的资本优势，为公司全资子

公司仁和惠明注入资本金，保障其后期建设和稳定运营的资金需求，为公司锁定

一个长期稳定的运营收入来源，不断提升运营业务收入占公司营业收入的比重，
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增强公司未来营业收入的持续性、稳定性，提高公司募集资金使用效率。 

3、项目实施是维尔利开拓目标市场，发挥协同效应，提高市场竞争力的需

要。 

仁和惠明是公司的全资子公司，负责浏阳市城市固体废弃物处理场的建设和

运营，浏阳市垃圾渗滤液处理项目也即将投资建设。公司是渗滤液处理行业内的

龙头企业，10年来，在全国各地成功承建了大量的垃圾渗滤液处理工程项目，积

累了大量的渗滤液处理工程项目建设经验和市场口碑。因此通过增资，能够充分

发挥维尔利收购仁和惠明的协同效应，拓展浏阳市垃圾渗滤液处理市场，增强对

区域的市场影响力，提升公司业务规模和经营业绩，使其成为公司新的利润增长

点。 

4.2 项目实施的可行性 

1、维尔利高效的管理整合为项目成功实施提供了可靠的保障 

2013 年 11 月，维尔利成功收购仁和惠明，使仁和惠明成为公司的全资子公

司。收购以来，维尔利结合双方的特点和优势，实施运营、财务、人力资源、标

准化管理等方面的融合，使其迅速纳入维尔利的管理体系。 

本次项目实施能够充分利用公司上市后所具备的充足的资本优势，通过特许

经营期内的持续运营锁定未来长期稳定的运营业务收入，取得投资收益，有利于

增加公司盈利的稳定性，能够为公司带来持续稳定的现金流。 

2、维尔利广泛的客户资源为项目成功实施奠定了坚实的基础 

公司通过浏阳市城市固体废弃物处理场的成功运营，与地方政府建立起了良

好的合作互信关系，公司强大的资金实力，专业的技术力量、丰富的运营管理经

验和先进的管理理念获得了客户的一致认可。结合公司在渗滤液处理行业长期以

来建立的良好口碑及品牌优势，为公司获取浏阳市垃圾渗滤液处理项目奠定了良

好的市场基础，并能带动公司业务由点及面的发展，为实现原有客户对公司的工

程建设和技术服务的重复购买进行了新尝试，为未来的业务拓展创造了新的发展

模式。 
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五、项目实施程序 

5.1 资金来源  

维尔利本次以现金方式进行增资，资金来源为剩余超募资金利息人民币

20,285,056.18 元和自有资金 9,714,943.82 元，共计 3000 万元。增资完成后，仁

和惠明的注册资金将增加至 5000 万元，维尔利持有仁和惠明 100%的股权。 

5.2 项目实施与准备情况 

仁和惠明为公司的全资子公司。因此公司本次增资经公司董事会批准后即可

实施，并办理相关工商变更手续。 

公司在项目实施前期，已经组织相关技术、管理、运营人员对项目后期投资

建设和运营进行了评估，在业务、技术、人员、管理方面进行了必要的准备。 

六、项目的经济效益 

6.1 经济效益 

项目实施后，能够进一步加快公司在渗滤液以外的其他固废处理细分业务领

域的发展，增强公司的盈利能力, 扩大公司的运营业务收入规模，增强公司未来

经营业绩的持续稳定性。此外，浏阳市垃圾渗滤液处理项目未来的开工建设有利

于公司进一步巩固在渗滤液处理行业的龙头地位，为公司开拓未来的业绩增长提

供强有力的保证。  

6.2 社会效益 

公司利用上市后所具备的充足的资本优势，为仁和惠明注入资本金，保障其

后期建设和稳定运营的资金需求。项目的实施有利于改善浏阳市的城区环境整体

形象，为浏阳市经济的可持续发展提供保障，保护了生态环境，实现环境效益和

社会效益双赢。 

七、存在的风险 

本次对外投资存在的主要风险为政策风险和技术风险。公用事业特许经营作
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为国家加快基础设施建设的一项政策具有现实的积极意义，但也可能导致财政压

力，从长期来看，特许经营政策是否发生变更具有不确定性。其次，垃圾场的建

设受社会公众特别是垃圾处理场附近居民的关注度高，一旦出现重大工程质量问

题，将对公司的经营业绩和品牌声誉产生负面影响。 

八、结论 

经可行性研究分析，本次增资全资子公司符合国家产业政策，符合区域发展

利益，且风险可控。同时，该项目的实施有利于增强公司市场竞争力，完善公司

战略布局，对于丰富公司盈利模式，提高超募资金的使用效率以及进一步提升公

司品牌影响力具有重要意义。项目具有可行性。 

 

江苏维尔利环保科技股份有限公司 

2014年3月6日 


